
สิ่งทีส่่งมาด้วย 13 
______________________________________________________________________________ 

 

หนา้ที่ 1 ของจ านวน 15 หนา้ 
 

    
สารสนเทศรายการได้มาซ่ึงสนิทรัพยแ์ละรายการเกี่ยวโยง 

ของบริษทั สยามอีสต ์โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน) 
ในการซือ้หุน้สามัญของบริษทั เคสเซล (ประเทศไทย) จ ากดั 

 
                                                                                                                 6 มีนาคม 2564 

 
ตามที่ ประชมุคณะกรรมการบรษิัท สยามอีสต ์โซลชูั่น  จ ากดั (มหาชน) (“SE” หรือ “บรษิัทฯ”) ครัง้ที่ 2/2564 เมื่อ

วนัท่ี 6 มีนาคม 2564  ไดม้ีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิการซือ้หุน้ของบรษิัท เคสเซล (ประเทศ
ไทย) จ ากดั (“KESSEL”) จ านวน 73,826 หุน้ ซึง่คิดเป็นรอ้ยละ 92.28 ของหุน้ท่ีช าระแลว้ของ KESSEL ในราคาหุน้ละ 
3,521.79 บาท รวมมลูค่าทัง้สิน้ 260.00  ลา้นบาท (“ธุรกรรมการซือ้หุน้ KESSEL”) จาก 1) บรษิัท พีพีเอ็มเอ็นจิเนียริง่ 
จ ากดั (“PPM”) ถือหุน้จ านวน 73,820 หุน้ 2) นางสาวอรสา วิมลเฉลา ถือหุน้จ านวน 5 หุน้  และ 3) นายสิทธิชยั ลีเกษม ถือ
หุน้จ านวน 1 หุน้ (รวมเรียกว่า “กลุ่มผูข้าย”)   

ดงันัน้ การเขา้ท ารายการฯ ดงักลา่วถือเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทนุท่ี ทจ. 
20/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัที่เขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึง่สินทรพัย ์ ลงวนัท่ี 31 
สิงหาคม 2551 และฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย เรื่องการเปิดเผย
ขอ้มลู และการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึง่สินทรพัย ์ พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุาคม 
2547 (รวมทัง้ที่ไดม้ีการแกไ้ขเพิม่เติม) (“ประกาศรายการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย”์) ซึง่ตอ้งค านวณตามเกณฑ์
ต่างๆ ที่ก าหนดโดยใชม้ลูคา่สงูสดุที่ค  านวณไดจ้ากหลกัเกณฑใ์ดเกณฑห์น่ึง โดยอา้งองิจากงบการเงินรวมของบรษิทัฯ 
สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 พบว่ามีขนาดรายการสงูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 71.84  ซึง่มากกวา่รอ้ยละ 50.00 แต่นอ้ยกวา่
รอ้ยละ 100 ตามเกณฑก์ าไรสทุธิจากการด าเนินงาน จงึถือเป็นขนาดรายการประเภทท่ี 1 ดงันัน้ บรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้ง
เปิดเผยสารสนเทศการท ารายการฯ ดงักล่าวต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“SET” หรือ “ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) และ
ตอ้งขออนมุตัิการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้ จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ โดยตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงอนมุตัิไม่ต  ่า
กว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมี
ส่วนไดเ้สีย 

นอกจากนี ้ บรษิัทฯ และ KESSEL ยงัมีผูถื้อหุน้ใหญ่และกรรมการรว่มกนั โดยในส่วนของผูถื้อหุน้ใหญ่คือ 
นางสาวอรสา วิมลเฉลา เป็นบคุคลท่ีเก่ียวโยงกนัของ SE และ KESSEL ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั เนื่องจากนางอรสา วิมลเฉลา มีฐานะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ SE โดยถือหุน้ถือหุน้จ านวน 95,796,400 หุน้
หรือคิดเป็นรอ้ยละ 39.92 ของหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ของบรษิทัฯ เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ PPM ถือหุน้ถือหุน้จ านวน 
149,998 หุน้หรือคิดเป็นรอ้ยละ 99.99 ของหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ของ PPM และเป็นผูถื้อหุน้ของ KESSEL ถือหุน้ถือหุน้
จ านวน 5 หุน้หรือคิดเป็นรอ้ยละ 0.01 ของหุน้ท่ีออกและช าระแลว้ของ KESSEL ในส่วนของกรรมการบรษิัทฯ และ PPM มี
กรรมการรว่มกนั 2 ทา่นคือ นางสาวอรสา วมิลเฉลา และนายสิทธิชยั ลีเกษม  
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หนา้ที่ 2 ของจ านวน 15 หนา้ 
 

 

ล าดับ รายช่ือ 
สถานะใน  

SE1/ 

สัดส่วนการถือ
หุ้นใน SE  
(ร้อยละ)1/ 

สถานะใน  
PPM2/ 

สัดส่วนการถือ
หุ้นใน PPM 
(ร้อยละ) 2/ 

สถานะใน 
KESSEL3/ 

สัดส่วนการถือ
หุ้นใน KESSEL 

(ร้อยละ) 3/ 
1 นางสาวอรสา วิมลเฉลา กรรมการ 39.92 กรรมการ 99.99 กรรมการ 0.01 
2 นายสิทธิชยั ลีเกษม กรรมการ 0.01 กรรมการ 0.01 กรรมการ 0.00 

หมายเหต:ุ 1/ ณ วนัที่ 27 พฤษภาคม 2563 
 2/ ณ วนัที่ 29 มกราคม 2564 
 3/ ณ วนัที่ 22 กมุภาพนัธ ์2564 

 
ดงันัน้ การเขา้ท ารายการฯ ดงักลา่วจงึเขา้ขา่ยเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด

ทนุท่ี ทจ. 21/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยขอ้มลูและการปฎิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 
(“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) โดยมีขนาดรายการเท่ากบัรอ้ยละ 71.14 ของสินทรพัยท์ี่มตีวัตนสทุธิ (NTA) ของบรษิัท
ฯ เมื่อค านวณตามงบการเงินของบรษิัทฯ ที่ผ่านการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 

โดยรายละเอยีดของการเขา้ท ารายการสรุปไดด้งันี ้
 

1. วัน/ เดอืน/ ปีทีท่ ารายการ 
ภายใน 3 เดือนหลงัไดร้บัอนมุตัิเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการเก่ียวโยง จากที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้

ประจ าปี 2564 ซึ่งจะประชมุในวนัท่ี 29 เมษายน 2564 
 

2. คู่สัญญาทีเ่กี่ยวข้อง 
ผูซ้ือ้ : บรษิัท สยามอีสต ์โซลชูั่น  จ ากดั (มหาชน)  
กลุ่มผูข้าย : บรษิัท พีพีเอ็มเอ็นจิเนียริง่ จ ากดั  

นางอรสา วมิลเฉลา 
นายสิทธิชยั ลีเกษม 

ลกัษณะความสมัพนัธ ์ : นางอรสา วิมลเฉลา และนายสิทธิชยั ลีเกษม ถือเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของ SE และ 
KESSEL ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั   
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หนา้ที่ 3 ของจ านวน 15 หนา้ 
 

โครงสร้างความสัมพันธข์องผู้ถือหุ้น SE 
 

 
 
นางสาวอรสา นายสิทธิชยั และนายเกริก เป็นกรรมการของบริษัทฯ โดยนางสาวอรสา และนายสิทธิชยัมีสถานะเป็น

สามีภรรยากัน โดยมีนายเกริก เป็นบุตร ซึ่งตามประกาศ คณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผย
ขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียน ในรายการที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 นายเกรกิ และนางสาวอรสา ถือเป็นญาติ
สนิทตามค านิยามของประกาศดังกล่าว  ทั้งนี ้นายเกริก มิได้เป็นกรรมการหรือผู้ถือหุ้นใน KESSEL อย่างไรก็ดีจากมติ
คณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 2/2564 วันที่ 6 มีนาคม 2564 คณะกรรมการบริษัทฯ มีความเห็นว่า นายเกริก สามารถใชสิ้ทธิ
ออกเสียงลงคะแนนในที่ประชมุสามญัผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาการเขา้ท ารายการซือ้หุน้ KESSEL ไดภ้ายใตเ้งื่อนไขที่ว่านายเกรกิ 
ลีเกษมไม่ตกอยู่ภายใตอ้ิทธิพลหรือการควบคุมของนางสาวอรสา และนายสิทธิชัย ที่จะท าให้เกิดความไม่อิสระในการ
ลงคะแนนเสียงที่จะเขา้ท าหรือไม่เขา้ท าธุรกรรมการซือ้หุน้ KESSEL ของบรษิัทฯ ซึ่งสอดคลอ้งกบัประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยที่บรษิัทฯ ตอ้งไดร้บัมติของที่ประชมุผูถื้อหุน้ในการอนมุตัิการตกลงเขา้ท ารายการในรายการท่ีเก่ียว
โยงซึ่งตอ้งมีคะแนนเสียงไม่ต  ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย
ไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย 

 
3. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ ประเภทและขนาดของรายการ  

3.1 ลกัษณะโดยทั่วไปของรายการ 
บรษิัทฯ จะซือ้หุน้ของ KESSEL จ านวน 73,826 หุน้ ซึ่งคดิเป็นรอ้ยละ 92.28 ของหุน้ท่ีช าระแลว้ของ KESSEL ในราคา

หุน้ละ  3,521.79  บาท รวมมลูคา่ทัง้สิน้ 260.00  ลา้นบาท จากกลุ่มผูข้ายดว้ยการช าระคา่ตอบเป็นเงินสด โดยมีนางอรสา วมิล
เฉลา และนายสิทธิชยั ลีเกษม เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของ SE และ KESSEL ตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศรายการท่ี
เก่ียวโยงกนั  
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หนา้ที่ 4 ของจ านวน 15 หนา้ 
 

โครงสร้างความสัมพันธข์องผู้ถือหุ้นก่อนการเข้าท ารายการ 

 
หมายเหต:ุ 1/ บริษัทที่ นางสาวอรสา และ นายสิทธิชยั เป็นกรรมการ  

2/ นายเกริก เป็นกรรมการของบริษัทฯ เท่านัน้ 
3/ ณ วนัที่ 22 กุมภาพนัธ ์2564 KESSEL มีกรรมการ 3 ท่านคือ 1) นางสาวอรสา 2) นาย
สิทธิชยั และ 3) นายสวุฒัน ์

   โครงสร้างความสัมพันธข์องผู้ถือหุ้นหลังการเข้าท ารายการ 

 
หมายเหต:ุ 1/ บริษัทที่ นางสาวอรสา และ นายสิทธิชยั เป็นกรรมการ  

2/ คณะกรรมการบริษัทฯ อยู่ระหว่างการพิจารณาเร่ืองการแต่งตัง้คณะกรรมการ  
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หนา้ที่ 5 ของจ านวน 15 หนา้ 
 

 
3.2 การค านวณขนาดของรายการ 

3.2.1 รายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์
การเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าวถือเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์ ตามประกาศคณะกรรมการตลาดทนุท่ี ทจ. 20/2551 

เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัที่เขา้ขา่ยเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 
และฉบบัแกไ้ขเพิ่มเติม และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่องการเปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการ
ของบรษิัทจดทะเบยีนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึง่สินทรพัย ์พ.ศ. 2547 ลงวนัท่ี 29 ตลุาคม 2547 ซึ่งตอ้งค านวณตามเกณฑ์
ต่าง ๆ ที่ก าหนดโดยใชม้ลูคา่สงูสดุที่ค  านวณไดจ้ากหลกัเกณฑใ์ดเกณฑห์น่ึง โดยอา้งอิงจากงบการเงินรวมของบรษิัทฯ สิน้สดุ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 พบว่ามีขนาดรายการสงูสดุเท่ากบัรอ้ยละ 71.84  ซึ่งมากกวา่รอ้ยละ 50.00 ตามเกณฑก์ าไรสทุธิจาก
การด าเนินงานจงึถือเป็นขนาดรายการประเภทที่ 1 ดงันัน้ บรษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการฯ ดงักล่าวต่อ
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และตอ้งขออนมุตัิการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยใ์นครัง้นี ้ จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ โดยตอ้งไดร้บัคะแนน
เสียงอนมุตัิไม่ต  ่ากวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของ
ผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย  

โดยการค านวณขนาดของรายการท่ีจะไดม้าซึ่งสินทรพัยม์ีรายละเอียดดงันี ้

▪ ขอ้มลูทางการเงินของบรษิัทฯ (งบการเงินรวมของบรษิัทฯ สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563)   
รายละเอียด (หน่วย: ล้านบาท) 

สินทรพัยร์วม (1) 477.64 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (2) - 
หนีส้ินรวม (3) 112.18 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาขควบคมุ (4) - 
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ (NTA = (1) – (2) – (3) – (4)) 365.45 
ก าไรสุทธิ ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (4 ไตรมาสล่าสุด)1/ 40.58 

หมายเหต:ุ  1/ ค านวณจากงบการเงินของระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2563 – 31 ธันวาคม 2563 

 
▪ ขอ้มลูทางการเงินของ KESSEL 

รายละเอียด (หน่วย: ล้านบาท) 
สินทรพัยร์วม (1) 101.86 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน (2) - 
หนีส้ินรวม (3) 17.90 
ส่วนของผูถ้ือหุน้ที่ไม่มีอ านาขควบคมุ (4) - 
สินทรัพยท์ีมี่ตัวตนสุทธิ (NTA = (1) – (2) – (3) – (4)) 83.96 
ก าไรสุทธิ ส่วนทีเ่ป็นของผู้ถือหุ้นบริษัทใหญ่ (4 ไตรมาสล่าสุด)1/ 31.59 

หมายเหต:ุ  1/ ค านวณจากงบการเงินของระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2563 – 31 ธันวาคม 2563 
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▪ ขอ้มลูส่ิงตอบแทนในการเขา้ท ารายการ  

การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้SE จะตอ้งช าระเงินจ านวน 260.00 ลา้นบาท เพื่อเป็นส่ิงตอบแทนคา่หุน้จ านวน 73,826 
หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 92.28 ของหุน้ท่ีช าระแลว้ทัง้หมดของ KESSEL  ใหแ้ก่ กลุ่มผูข้าย 
 

▪ การค านวณขนาดรายการตามเกณฑค์ านวณเปรียบเทียบ  
เกณฑ ์ การค านวณ (ล้านบาท) มูลค่า (ร้อยละ) 

1. มลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ 
(NTA) 

NTA สินทรพัยท์ี่จะไดม้า (83.96 )1/ x สดัสว่นการถือหุน้ (92.28%) x 100  
/NTA ของ SE (365.45) 1/ 

21.20 

2. ก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน  
(4 ไตรมาสล่าสดุ) 

ก าไรสทุธิจากการด าเนินงานของสินทรพัยท์ี่จะไดม้า (31.59) 1/ x สดัส่วนการถือหุน้ (92.28%) x 100   
/ ก าไรสทุธิของ SE (40.58) 1/ 

71.84 
 

3. มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทน มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนทัง้หมด (260.00) 
 / สินทรพัยร์วมของ SE (477.64) 1/ 

54.43 
 

4. มลูค่าหุน้ทนุทีบ่ริษัทจดทะเบียน
ออกเพ่ือช าระค่าสินทรพัย ์

ไม่มีการออกหุน้ใหม่ 
ไม่มีการออกหุน้

ใหม ่

หมายเหต:ุ  1/ ค านวณจากงบการเงินของระหว่างวนัที่ 1 มกราคม 2563 – 31 ธันวาคม 2563 

 
3.2.2 การค านวนขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนั 
เนื่องจาก บริษัทฯ และ KESSEL มีผูถื้อหุน้รายใหญ่ร่วมกัน คือ นางสาวอรสา วิมลเฉลาและนายสิทธิชัย ลีเกษม 

ดังนั้น การเขา้ท ารายการฯ ดังกล่าวจึงเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 
21/2551 เรื่องหลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง
การเปิดเผยขอ้มลูและการปฎิบตัิการของบรษิัทจดทะเบียนในรายการท่ีเก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไม่มีรายการเก่ียว
โยงอื่นใดที่เกิดขึน้ในหกเดือนก่อนวนัที่มีการตกลงเขา้ท ารายการในครัง้นีท้ี่ยงัไม่ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้เป็นผลให้
ขนาดรายการมีขนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 71.14 ของสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ของบรษิัทฯ เมื่อค านวณตามงบการเงิน
ของบรษิัทฯ ที่ผ่านการตรวจสอบของผูส้อบบญัชีรบัอนญุาตสิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 โดยมีรายละเอียดดงันี ้

เกณฑ ์ การค านวณ (ล้านบาท) มูลค่า (ร้อยละ) 

เกณฑม์ลูคา่สินทรพัย ์ มลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนทัง้หมด (260.00) 
/NTA ของ SE (365.45) 1/ 

71.14 

 
ดงันัน้ ในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์ บรษิัทฯ จงึมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบตัิตามพระราชบญัญัตบิรษิัทมหาชนจ ากดั 

และประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั ซึ่งก าหนดใหบ้รษิัทฯ มีหนา้ที่ตอ้ง 
1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศเก่ียวกบัการไดม้าซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ ต่อตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ทนัที โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  
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2) แต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง รวมถงึการใหค้วามเห็นตามที่ก าหนดในประกาศ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั โดยจดัส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาพรอ้มกบั
จดัส่งหนงัสือเชิญประชมุผูถื้อหุน้ ในการนี ้บรษิัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้บรษิัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั (“IFA” หรือ “ที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระ”) ซึ่งเป็นท่ีปรกึษาทางการเงินท่ีไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากบั
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ (“ส านกังาน ก.ล.ต.”)  เป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในการใหค้วามเห็นต่อผูถื้อหุน้
ในการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยซ์ึ่งเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

3) จดัใหม้ีการประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ เพื่ออนมุตัิรายการไดม้าซึง่สินทรพัยซ์ึ่งเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนัดงักล่าว โดย
จดัส่งหนงัสือนดัประชมุผูถื้อหุน้ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ล่วงหนา้ไม่นอ้ยกว่าสิบส่ีวนัก่อนวนัประชมุผูถื้อหุน้ และตอ้งไดร้บัอนมุตัิ
จากที่ประชมุผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีสว่นไดเ้สีย 

 
4. รายละเอียดของทรัพยส์นิทีจ่ะได้มา 

หุน้สามญัของของบรษิัท เคสเซล (ประเทศไทย) จ ากดั จ านวน 73,826  หุน้ มลูคา่ที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท ซึง่คิดเป็น
รอ้ยละ 92.28 ของหุน้ท่ีช าระแลว้ของ KESSEL ในราคาหุน้ละ 3,521.79 บาท รวมมลูคา่ทัง้สิน้ 260.00 ลา้นบาท จากผูถื้อหุน้
ของ KESSEL ซึง่มีผูถื้อหุน้ใหญ่เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกบับรษิัทฯ 

▪ ขอ้มลูธุรกิจของ KESSEL 
ลกัษณะการประกอบธุรกจิ ธุรกิจหลกัของ KESSEL คือ ผูจ้ดัจ าหน่าย ประกอบ น าเขา้ ใหบ้รกิารติดตัง้ ท่อ Pipe 

Lining วาลว์ หรืออปุกรณอ์ื่นๆ ทีมีคณุสมบตัิพเิศษทนทานต่อการกดักรอ่นของสาร
แคมีและความรอ้น ใหก้บัโรงงานอตุสาหกรรมในประเทศ โดยลกูคา้ส่วนใหญ่ของ 
KESSEL จะเป็นโรงงานท่ีด าเนินธุรกิจในอตุสาหกรรมหนกั เช่น โรงงานเคมี โรงงานปิ
โตรเคมี โรงงานผลิตพลาสติก เป็นตน้ ประเภทสินคา้และรายไดข้อง KESSEL 
สามารถแบง่ไดเ้ป็น 5 ประเภทหลกัๆ ไดแ้ก่ 1) กลุ่มผลิตภณัฑท์่อ Pipe Lining 
(ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ Resistoflex ที่ถือสิทธิบตัรโดย กลุ่ม Crane Co. โดย 
KESSEL เป็นตวัแทนจ าหน่ายบรษิัทเดยีวในประเทศไทย) 2) กลุ่มผลิตภณัฑว์าลว์ 
(ภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ XOMOX ที่ถือสิทธิบตัรโดย กลุ่ม Crane Co. โดย 
KESSEL เป็นตวัแทนจ าหน่ายบรษิัทเดียวในประเทศไทย) 3)ผลิตภณัฑอ์ื่นๆ ที่
เก่ียวขอ้ง 4) รายไดจ้ากคา่คอมมชิชั่น และ 5) งานบรกิาร เช่น งานเคลือบพืน้ผิว งาน
ติดตัง้ระบบท่อน า้ ท่อลม งานบรกิารเก่ียวกบัระบบป๊ัม 
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1. กลุ่มผลิตภณัฑท์่อ Pipe Lining (แบรนด ์Resistoflex) 
 

 
 
 
2. กลุ่มผลิตภณัฑว์าลว์ (แบรนด ์Xomox) 

 
 
 
 

    
3. ผลิตภณัฑอ์ื่นๆ 

       
4. รายไดจ้ากคา่คอมมิชั่น 
5. งานบรกิาร เช่น งานเคลือบพืน้ผิว งานติดตัง้ระบบท่อน า้ ท่อลม งานบรกิาร

เก่ียวกบัระบบป๊ัม 
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ 128/240 หมู่ที่ 1 ซอย ไทยประกนั 1/4 ต าบลบางเสาธง อ าเภอบางเสาธง จงัหวดั

สมทุรปราการ 

ทนุจดทะเบียน  8,000,000 บาท  
ทนุช าระแลว้ 8,000,000 บาท 
มลูค่าที่ตราไว ้ 100 บาท/หุน้ 

 
▪ คณะกรรมการบรษิัท 

รายชื่อคณะกรรมการของ KESSEL ขอ้มลู ณ วนัท่ี 5 กมุภาพนัธ ์2564 

ล าดับ ช่ือ ต าแหน่ง 
1.  นางสาวอรสา วิมลเฉลา กรรมการบริษัท  
2.  นายสิทธิชยั ลีเกษม กรรมการบริษัท  
3.  นายสวุฒัน ์มหิทธิหาญ กรรมการบริษัท 
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▪ ผูถื้อหุน้ 
รายชื่อผูถื้อหุน้ของ KESSEL ณ วนัท่ี 22 กมุภาพนัธ ์2564 

 
ล าดับ ช่ือ จ านวนหุ้นทีถ่ือ อัตรา (ร้อยละ) 

1 PPM1/ 73,820 92.28 
2 นายสวุฒัน ์มหิทธิหาญ 3811 4.76 
3 นางสาวสิวนิด ธวินชยั 1560 1.95 
4 นางสาวธญัยธรณ ์พินิจพรมนตรี 803 1.00 
5 นางสาวอรสา วิมลเฉลา 5 0.01 
6 นายสิทธิชยั ลีเกษม 1 0.00 

รวม 80,000 100.00 
  ที่มา: KESSEL  
  หมายเหต ุ  : 1/ รายชื่อผูถ้ือหุน้ของ PPM ณ วนัที่ 29 มกราคม 2564 มีดงัต่อไปนี ้  

ล าดับ ช่ือ จ านวนหุ้นทีถ่ือ อัตรา (ร้อยละ) 
1 นางสาวอรสา วิมลเฉลา 149,998 99.98 
2 นายสิทธิชยั ลีเกษม 1 0.01 
3 นายเสรี ลีเกษม 1 0.01 

รวม 150,000 100.00 
ที่มา: PPM 

 
▪ สรุปงบการเงิน 

งบแสดงฐานะการเงิน 

รายการ 
สิน้สุด 31 ธ.ค.61 
(ตรวจสอบแล้ว) 

สิน้สุด 31 ธ.ค.62 
(ตรวจสอบแล้ว) 

สิน้สุด 31 ธ.ค.63 
(ตรวจสอบแล้ว) 

สินทรัพย ์    
สินทรัพยห์มุนเวียน 

 
    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 30.89 17.91 38.46 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีห้มนุเวียนอื่น 14.55 28.61 14.03 
สินคา้คงเหลือ - สทุธิ 18.52 27.75 24.17 
สินทรพัยท์างการเงินหมนุเวียนอื่น 0.03 0.36 0.27 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 63.99 74.63 76.94 
สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 

   

เงินฝากสถาบนัการเงินที่มีขอ้จ ากดัในการใช ้ 0.05 0.06 0.06 
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ ์ 25.90 26.03 24.70 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 0.16 0.16 0.16 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 26.12 26.25 24.92 
รวมสินทรัพย ์ 90.10 100.88 101.86 
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หนา้ที่ 10 ของจ านวน 15 หนา้ 
 

รายการ 
สิน้สุด 31 ธ.ค.61 
(ตรวจสอบแล้ว) 

สิน้สุด 31 ธ.ค.62 
(ตรวจสอบแล้ว) 

สิน้สุด 31 ธ.ค.63 
(ตรวจสอบแล้ว) 

หนีสิ้น 
   

หนีสิ้นหมุนเวียน    

เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีห้มนุเวียนอื่น 8.40 10.87  9.82 
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย 3.61 3.34  4.39 
หนีส้ินหมนุเวียนอื่น 0.61 1.56 0.70 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 12.62 15.77 14.91  
หนีสิ้นไม่หมุนเวียน      
ส ารองผลประโยชนร์ะยะยาวของพนกังาน 2.10  2.74 2.99  
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 2.10 2.74 2.99  
รวมหนี้สิน 14.73 18.51 17.90 
ส่วนของผู้ถือหุ้น       
ทนุจดทะเบียนออกจ าหน่ายและเรียกช าระเต็มมลูค่า 8.00  8.00  8.00  
ทนุส ารองตามกฎหมาย 0.8 0.8 0.8 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 66.58 73.57 75.161/ 
รวมส่วนของเจ้าของ 75.38 82.37 83.96 
หมายเหต ุ1/ เม่ือวนัที่ 5 กมุภาพนัธ ์2564 ที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของ KESSEL ไดมี้มติอนมุตัิการจดัสรรก าไรสทุธิโดยการจ่ายปันผลจ านวน 38.50 ลา้น

บาท และ เม่ือวนัที่ 22 กุมภาพนัธ ์ 2564 ที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของ KESSEL ไดมี้มติอนมุตัิการจดัสรรก าไรสทุธิโดยการจ่ายปันผลจ านวน 
36.66 ลา้นบาท ดงันัน้ จากการอนมุติการจ่ายเงินปันผล 2 ครัง้ รวมจ านวน 75.16 ลา้นบาท ท าใหภ้ายหลงัจากวนัที่ 22 กมุภาพนัธ ์2564 
KESSEL ไม่มีก าไรสะสมคงเหลือ 

 
งบก าไรขาดทนุ 

รายการ 
สิน้สุด 31 ธ.ค.61 
(ตรวจสอบแล้ว) 

สิน้สุด 31 ธ.ค.62 
(ตรวจสอบแล้ว) 

สิน้สุด 31 ธ.ค.63 
(ตรวจสอบแล้ว) 

รายได้    
รายไดจ้ากการขายและบริการ 96.18  115.58  119.70  
ตน้ทนุขายและบริการ (50.40)  (66.04)  (64.45)  
ก าไรข้ันต้น 45.79  49.53  55.25 
รายไดอ่ื้น 0.25  0.76  0.37  
ก าไรก่อนค่าใช้จ่าย 46.03  50.29  55.63  
ค่าใชจ้่ายในการขาย (5.94)  (6.08)  (6.85)  
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร (8.59)  (10.30)  (9.10)  
รวมค่าใช้จ่าย (14.53) (16.37) (15.95) 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 31.50  33.92  39.67  
ตน้ทนุทางการเงิน 0.00 0.00 0.00 
ก าไร(ขาดทุน)ก่อนภาษีเงินได้ 31.50  33.92  39.67  
รายได(้ค่าใชจ้่าย)ภาษีเงินได ้ (6.34)  (6.93)  (8.09)  
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หนา้ที่ 11 ของจ านวน 15 หนา้ 
 

รายการ 
สิน้สุด 31 ธ.ค.61 
(ตรวจสอบแล้ว) 

สิน้สุด 31 ธ.ค.62 
(ตรวจสอบแล้ว) 

สิน้สุด 31 ธ.ค.63 
(ตรวจสอบแล้ว) 

ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับงวด 25.16  26.99  31.59  

 
5. มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 

ในการเขา้ลงทนุครัง้นี ้ บรษิัทฯ จะช าระคา่ตอบแทนในการซือ้หุน้สามญัของ KESSEL ในสดัส่วนรอ้ยละ 92.28 ของ
จ านวนหุน้ทัง้หมดของ KESSEL เป็นเงินสดจ านวนรวมทัง้สิน้ 260,000,000 บาทใหแ้ก่ กลุ่มผูข้าย โดยจะเป็นการช าระเต็ม
จ านวน ณ วนัท่ีธุรกรรมการซือ้หุน้สามญัของ  KESSEL เสรจ็สมบรูณ ์ซึ่งคาดว่าจะเกดิขึน้ไม่เกิน 3 เดือนนบัจากวนัท่ีที่ประชมุผู้
ถือหุน้อนมุตัิการเขา้ท ารายการ 

 
6. มูลค่าของสินทรัพยท์ีไ่ด้มาและเกณฑท์ีใ่ช้ในการก าหนดมูลค่าสิ่งตอบแทน 

การก าหนดมลูคา่ส่ิงตอบแทนของการซือ้หุน้สามญัของ KESSEL ในสดัส่วนรอ้ยละ 92.28 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ 
KESSEL นัน้ บรษิัทฯ พิจารณาเปรียบเทียบราคากบัมลูค่ายตุิธรรมของส่ิงที่ไดร้บัมา ซึง่ไดแ้ก่หุน้สามญัของ KESSEL ในสดัสว่น
รอ้ยละ 92.28 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ KESSEL  

โดยที่เกณฑท์ี่ใชใ้นการก าหนดมลูค่ายตุิธรรมของหุน้สามญัของ KESSEL ในสดัสว่นรอ้ยละ 92.28  ของจ านวนหุน้
ทัง้หมดของ KESSEL ที่จะไดม้าถกูประเมินโดยอา้งอิงวิธีการค านวณตามวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted 
Cash Flow Approach) เนื่องจาก KESSEL ประกอบธุรกิจจดัจ าหน่าย ประกอบ น าเขา้ ใหบ้รกิารติดตัง้ ท่อ Pipe Lining วาลว์ 
หรืออปุกรณอ์ื่นๆ ที่เก่ียวขอ้ง ใหก้บัโรงงานอตุสาหกรรมในประเทศ ดงันัน้ บรษิัทฯ เห็นวา่การใชว้ิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแส
เงินสด (Discounted Cash Flow Approach)  จะเป็นวิธีที่สามารถสะทอ้นถึงความสามารถในการสรา้งกระแสเงินสดของ 
KESSEL ไดอ้ย่างดี และสามารถสะทอ้นถึงมลูคา่ที่แทจ้รงิของหุน้ของ KESSEL ได ้บรษิัทฯ ประเมนิมลูค่ายตุิธรรมของมลูค่าหุน้
สามญัของ KESSEL บนขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 ธันวาคม 2564 ในสดัส่วนรอ้ยละ 92.28 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ KESSEL ที่
ประเมินไดอ้ยูใ่นชว่ง 635.96  – 701.03  ลา้นบาท ซึ่งการเขา้ท ารายการดงักล่าวต ่ากวา่มลูคา่ที่บรษิัทฯ ประเมินไดซ้ึง่จะสง่ผลดี
ต่อผูถื้อหุน้ 

 
7. แหล่งทีม่าของเงนิทนุ 

แหล่งเงินทนุส าหรบัการเขา้ลงทนุในหุน้สามญัของ KESSEL จ านวน 260,000,000 บาท มีรายละเอียดดงันี ้ 
1) เงินสดคงเหลือจากการด าเนินงานของบรษิัทฯ จ านวน 80,000,000 บาท  
2) เงินเพิม่ทนุจ านวน 180,000,000 บาท ซึ่งบรษิัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการเสนอขายหุน้สามญัเพิม่ทนุใหแ้ก่ผูถื้อ

หุน้เดิมตามสดัสว่นการถือหุน้ (Right offering: RO) ตามที่ประชมุคณะกรรมการบรษิัท ครัง้ที่ 2/2564 ณ วนัท่ี 6 มีนาคม 2564 
ไดม้ีมติอนมุตัิใหเ้สนอต่อท่ีประชมุผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวน 360,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้
ละ 0.50 บาท ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ ตามสดัส่วน 2 หุน้เดิมต่อ 3 หุน้ใหม่ ในราคาจองซือ้หุน้ละ 0.50 บาท ซึ่งการเพิม่ทนุ
ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัสว่นการถือหุน้จะไม่ท าใหผู้ถื้อหุน้ไดร้บัผลกระทบต่อสิทธิการออกเสียง (control dilution) หากผูถื้อหุน้
เพิ่มทนุตามสดัส่วน 
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หนา้ที่ 12 ของจ านวน 15 หนา้ 
 

ทัง้นี ้หากบรษิัทฯ มีเงินสดคงเหลือจากการด าเนินงานรวมกบัเงินเพิ่มทนุจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทนุ RO ตามขอ้ 1) 
และ 2) ข้างตน้ไม่เพียงพอต่อการช าระค่าหุ้น KESSEL จ านวน 260.00 ลา้นบาท บริษัทฯ จะใช้เงินกู้จากสถาบันการเงิน
บางส่วนเพิ่มเติมเพื่อน ามาช าระค่าหุน้ดงักล่าว 

โดย คณะกรรมการมีความเห็นว่า ในกรณีที่การเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทไม่ไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้  
บริษัทจะไดร้บัการสนบัสนุนทางการเงินจากสถาบนัการเงินเพื่อปฏิบตัิตามสญัญาในการเข้าซือ้หุน้สามญัจ านวน 73,826 หุน้
ของ KESSEL ต่อไป แต่ในกรณีการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้  แต่ไม่อนุมตัิในการเขา้ท า
รายการซือ้หุน้สามัญบางส่วนของ KESSEL บริษัทฯ ก็ยังคงด าเนินการตามวตัถุประสงคแ์ละแผนกลยุทธ์เพื่อการเติบโตใน
ระยะยาวของกลุ่มบรษิัท โดยการเขา้ซือ้กิจการอื่นที่จะส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีความสามารถในการแข่งขนัเพิ่มขึน้ในระยะยาว และ/
หรือ น ากระแสเงินสดดงักล่าวไปใชเ้ป็นเงินทนุหมนุเวียนในบรษิัทฯ เพื่อขยายฐานกิจการเดิมต่อไป 

 
8. ประโยชนท์ีค่าดว่าจะเกดิขึน้กบับริษัท 

1) เนื่องจากการเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ เป็นการซือ้หุน้ของ KESSEL จะท าใหบ้รษิัทฯ รบัรูร้ายไดข้อง KESSEL ได้
ทนัทีภายหลงัจากการเขา้ท ารายการฯ ส าเรจ็  

2) KESSEL มีอตัราก าไรขัน้ตน้ และ อตัราก าไรสทุธิในอดีตสงูกวา่ SE ดงันัน้ หากธุรกิจของ KESSEL ด าเนินการ
ภายใตส้ภาวะปกติโดยไม่มกีารเปล่ียนแปลงหรือมีผลกระอย่างมนียัส าคญัภายหลงัการเขา้ท ารายกร จะท าให ้SE มีอตัราก าไร
ขัน้ตน้ และ อตัราก าไรสทุธิเพิ่มสงูขึน้ 

3) บรษิัทฯ จะไดร้บัผลประโยชนจ์ากการประสานความรว่มมือทางธรุกิจ (Synergy) โดยบรษิัทฯ และ KESSEL 
สามารถใชศ้นูยบ์รกิารทางวิศกรรม (Workshop) เครื่องจกัรและอปุกรณร์ว่มกนั เพื่อใหค้รอบคลมุการบรกิารแก่ลกูคา้ทัง้ก่อน
และหลงัการขาย นอกจากนีย้งัสามารถใชท้รพัยากรบคุคล โดยการแบ่งปันบคุคลากรท่ีมคีวามรูค้วามสามารถ ระบบขนส่ง และ
การจดัซือ้จดัจา้งรว่มกนั เพื่อเป็นการลดตน้ทนุในการด าเนินธุรกิจ 

4) บรษิัทฯ และ KESSELจะช่วยเพิม่ความหลากหลายผลิตภณัฑแ์ละการใหบ้รกิารแก่ลกูคา้ซึ่งกนัและกนั 
5) การเขา้ลงทนุใน KESSEL น่าจะช่วยเพิ่มมลูค่าหุน้ มลูค่าค่าตลาดและอตัราผลตอบแทนแก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ

บรษิัทฯ ในตลาดหลกัทรพัย ์เนื่องจาก KESSEL เป็นบรษิัทท่ีมีผลการด าเนินงานท่ีดีอย่างต่อเนื่องตัง้แตใ่นอดตี 
 
9. เงือ่นไขการเข้าท ารายการ 

เนื่องจากการเขา้ท ารายการนี ้เป็นการไดม้าซึ่งสินทรพัยข์องบรษิัทจดทะเบียน ตามประกาศการไดม้าหรือจ าหน่ายไป
ซึ่งสินทรพัย ์และเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยง ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกันทัง้นี ้แหล่งเงินทุนที่บริษัทฯ มีแผนที่จะใช้
เพื่อช าระเป็นค่าตอบแทนนั้นจะมาจากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น  (Right 
offering: RO) หรือ การกูเ้งินจากสถาบนัการเงินเพิ่มเติม อย่างไรก็ดีที่ประชมุผูถื้อหุน้ก าหนดใหเ้ป็นการเขา้ท ารายการธุรกรรม
ซือ้หุน้ KESSEL ทัง้นี ้บริษัทฯ ตอ้งไดร้บัอนุมตัิการเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการที่เก่ียวโยงกนัจากที่ประชมุผูถื้อ
หุน้ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุม และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดย
ไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย และจดัท ารายงานการเปิดเผยสารสนเทศของรายการดงักล่าว 
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หนา้ที่ 13 ของจ านวน 15 หนา้ 
 

10. ความเหน็ของคณะกรรมการบริษัทเกี่ยวกบัการเขา้ท ารายการ 
คณะกรรมการบรษิัทฯ มีความเห็นว่า ถึงแมก้ารเขา้ท ารายการดงักล่าวเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนักบัผูถื้อหุน้ใหญ่และ

กรรมการของบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่นางสาวอรสา วิมลเฉลา และนายสิทธิชัย ลีเกษม แต่บริษัทฯ ได้พิจารณาแลว้เห็นว่าการเขา้
ลงทนุในหุน้สามญัของ KESSEL มีเงื่อนไขและราคาที่เหมาะสมและมีความสมเหตสุมผลในเชิงธุรกิจ ทัง้นี ้บรษิัทฯ ไดพ้ิจารณา
ความคุม้ค่าของการลงทุนจากมลูค่าส่ิงตอบแทนที่บริษัทฯ ตอ้งช าระเป็นค่าหุน้ของ KESSEL ใหแ้ก่ กลุ่มผูข้ายนัน้มีมลูค่าต ่า
กว่ามลูค่าที่ค  านวนไดจ้ากวิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach)   

การเขา้ซือ้หุน้ KESSEL นัน้สอดคลอ้งกบัแผนการขยายธุรกิจในส่วนธุรกิจที่เก่ียวขอ้งกบัการผลิตและประกอบสินคา้
ประเภทท่อเพื่อจ าหน่ายภายใตเ้ครื่องหมายการคา้ต่างๆ ซึ่งเป็นธุรกิจต่อเนื่องจากธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ซึ่งธุรกิจปัจจุบนัของ
บริษัทฯ มีความเส่ียงจากการเขา้มาของคู่แข่งรายใหม่ และมีการเติบโตไดอ้ย่างจ ากัด  (ในช่วงก่อนหนา้การเขา้ท ารายการ 
บรษิัทฯ มิไดม้ีความประสงคท์ี่จะลงทนุใน KESSEL เนื่องจากในช่วงก่อนปี 2561 KESSEL ถกูถือหุน้ส่วนหนึ่งโดย Crane Asia 
Pacific Pte Ltd. ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.00 และ Crane Asia Pacific Pte Ltd. มิไดม้ีความประสงคท์ี่จะขายหุน้ KESSEL ใหก้บั
บริษัทในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และ มิไดม้ีความประสงคจ์ะน า KESSEL เขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย) ดังนั้น การเข้าลงทุนใน KESSEL ซึ่งเป็นผู้ผลิต จัดหา ติดตั้ง ประกอบ ท่อในโรงงานอุตสาหกรรมภายใต้
เครื่องหมายการคา้ XOMOX และ Resistoflex (KESSEL เป็นตวัแทนจ าหน่ายสินคา้ภายใตแ้บรนด ์XOMOX และ Resistoflex 
รายเดียวในประเทศไทย, XOMOX และ Resistoflex เป็นเครื่องหมายการคา้ภายใตก้ลุ่ม Crane Co. ซึ่งเป็นแบรนดไ์ดร้บัความ
น่าเชื่อถือจากผูใ้ชผ้ลิตภณัฑท์ั่วโลก) มีสินคา้ที่มีคุณสมบตัิพิเศษทนทานต่อการกดักร่อนของสารเคมีและความรอ้นซึ่งมีความ
แตกต่างกบัผลิตภณัฑข์อง SE ในปัจจุบนั  จะเป็นการต่อยอดธุรกิจพฒันาโครงการที่เก่ียวเนื่องกับธุรกิจหลกัของบริษัท พรอ้ม
ทัง้สามารถลดค่าใชจ้่ายและเพิ่มรายไดจ้ากการด าเนินงานท่ีเก่ียวเนื่องกนั และเพิ่มศกัยภาพในการท าก าไรใหแ้ก่กลุ่มธุรกิจของ
บริษัทต่อไปในอนาคต ตลอดจนจะช่วยให้บริษัทสามารถด าเนินธุรกิจต่อไปไดอ้ย่างมั่นคงและมีสถานภาพทางการเงินที่
เขม้แข็งและมั่นคงมากยิ่งขึน้อนัจะก่อใหเ้กิดประโยชนต์่อบรษิัทและผูถื้อหุน้ทกุราย  นอกจากนีก้ารลงทนุดงักล่าวยงัสอดคลอ้ง
กับนโยบายและผลตอบแทนการลงทุนซึ่งน่าจะมีอตัราผลตอบแทนการลงทุนมากกว่ารอ้ยละ 12.50 (บริษัทฯ ไดจ้ดัประมาณ
การทางการเงินภายใตเ้งินลงทุนที่  260 ลา้นบาทส าหรบัสดัส่วนการถือหุน้ที่รอ้ยละ 92.28 บริษัทฯ จะมีผลตอบแทนจากการ
ลงทุนประมาณรอ้ยละ 39.87 ซึ่งสงูกว่าผลตอบแทนตามนโยบายการลงทุนที่รอ้ยละ 12.50 ฝ่ายบริหารจึงมีความเห็นว่า การ
ลงทุนดงักล่าว สมเหตุสมผล) และยงัท าใหบ้ริษัทฯ สามารถกระจายความเส่ียงในการด าเนินธุรกิจ  และขจดัความขดัแยง้ทาง
ผลประโยชนข์องกลุ่มผูถื้อหุน้ใหญ่ในระยะยาวอีกดว้ย 

ธุรกิจที่ไดม้าจากการเขา้ท ารายการครัง้นี ้มีลกัษณะของธุรกิจที่เสรมิกันกบัธุรกิจของบรษิัทฯ ภายหลงัจากการเขา้ท า
รายการส าเร็จ บริษัทฯ ไม่มีนโยบายจะเปล่ียนแปลงธุรกิจหลัก โดยบริษัทฯ จะยังคงด าเนินธุรกิจจัดหาสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกับ
ระบบท่อในโรงงานอุตสาหกรรมต่อไป และยังด ารงคุณสมบัติเหมาะสมที่จะจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ ตาม
หลกัเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป อีกทัง้ บรษิัทฯ จะไม่มีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคัญในคณะกรรมการนอกจากการ
แต่งตัง้กรรมการเพื่อแทนที่กรรมการท่ีพน้จากต าแหน่งตามวาระ และผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ยงัคงเป็นบคุคลเดิม 

  นอกจากนี ้แหล่งเงินทุนที่มาจากการเสนอขายหุน้สามัญเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสัดส่วนการถือหุน้ (Rights 
offering: RO) และเงินทนุหมนุเวียนในบรษิัทฯ เป็นวิธีที่จะช่วยใหบ้รษิัทฯ สามารถระดมทนุไดภ้ายในระยะเวลาอนัสัน้ได ้อีกทัง้
ยงัช่วยใหบ้รษิัทฯ ไม่ตอ้งแบกรบัภาระหนีสิ้นและดอกเบีย้จ่ายจากการใชเ้งินกูจ้ากสถาบนัการเงินในการเขา้ท ารายการฯ 
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11. ความเหน็ของคณะกรรมการตรวจสอบและ/หรือกรรมการของบริษทั ทีแ่ตกต่างจากความเหน็ของ
คณะกรรมการบริษัทตามขอ้ 10) ข้างต้น 

คณะกรรมการตรวจสอบมีความเห็นสอดคล้องกับคณะกรรมการบริษัทข้างต้น  ซึ่งเป็นความเห็นหลังจาก
คณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณารายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระต่อรายการไดม้าซึ่งสินทรพัยแ์ละรายการ
ที่เก่ียวโยงกนั   
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คณะกรรมการบรษิัทขอรบัรองวา่ สารสนเทศในแบบรายงานนี ้ถกูตอ้งและครบถว้นทกุประการ 
 
จึงเรยีนมาเพื่อโปรดทราบ 

 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
บริษัท สยามอีสต ์โซลูชั่น จ ากัด (มหาชน) 

 
 

................................................. 
นายเกรกิ ลีเกษม 
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